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DESTEK FİNANS FAKTORİNG  A.Ş. 
Yönetim Kurulu’na 
İstanbul 

 
 

BAĞIMSIZ DENETİM RAPORU 
 
 
 
 

1. Destek Finans Faktoring A.Ş. (“Şirket”) ve bağlı ortaklıklarının 31 Aralık 2005 tarihi 
itibariyle hazırlanan  bilançoları ile aynı tarihte sona eren yıla ait gelir, özsermaye ve 
nakit akım tablolarını  denetlemiş bulunuyoruz. Hazırlanan bu mali tablolardan Şirket 
yönetimi sorumludur. Bizim sorumluluğumuz, yaptığımız denetime dayanarak bu mali 
tablolar üzerinde görüş bildirmektir.  

 
2. Denetim çalışmalarımız Uluslararası Denetim Standartları'na uygun olarak 

yapılmıştır. Bu standartlar, denetimin mali tablolarda önemli bir yanlışlığın olup 
olmadığı konusunda makul bir güvenceyi sağlamak üzere planlanmasını ve 
yapılmasını gerektirmektedir. Denetim, mali tablolardaki tutarlara ve açıklamalara baz 
olan kanıtların, incelenmesini içerir. Denetim, aynı zamanda, uygulanan muhasebe 
ilkelerinin ve yönetim tarafından yapılan önemli muhasebe tahminlerinin ve genel 
olarak, mali tabloların sunumunun değerlendirilmesini de içerir. Denetimimizin, 
beyan ettiğimiz görüşümüze makul bir baz teşkil ettiği kanısındayız. 

 
3. Şirket’in 31 Aralık 2004 tarihli mali tabloları başka bir bağımsız denetim firması 

tarafından denetlenmiş ve denetim raporunda bağlı ortaklıkların konsolide edilmemesi 
nedeni ile şartlı görüş verilmiştir. Diğer denetim firması tarafından hazırlanan bu 
rapor bizim bilgimize sunulmuş ve belirtilen bakiyeler; 31 Aralık 2005 tarihi itibariyle 
Şirket’in mali durumunu göstermekte olan hazırlanan bu raporda açılış bakiyelerini 
oluşturmuştur. 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle Şirket ile bağlı ortaklıkları konsolide 
edilmediği için, konsolide edilmiş gelir tablosu, özkaynak değişim tablosu ve nakit 
akım tablosu, ekli konsolide mali tablolarda karşılaştırmalı olarak verilmemiştir.  

 



  

  
 

  

 

 
 
 
 
 

4. Görüşümüze göre, ekli mali tablolar, yukarıda belirtilen hususun etkileri haricinde, 
Destek Finans Faktoring A.Ş. ve bağlı ortaklıklarının 31 Aralık 2005 tarihi itibariyle 
mali durumlarını ve aynı tarihte sona eren yıla ait faaliyet sonuçlarını ve nakit 
akımlarını, bütün önemli taraflarıyla, Uluslararası Finansal Raporlama Standartları'na 
uygun olarak arzetmektedir. 
 

 
 
 
 

DENETİM SERBEST MALİ MÜŞAVİRLİK A.Ş.    
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU 
 
İstanbul,  10 Nisan 2006 
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31 ARALIK 2005 TARİHİ İTİBARİYLE KONSOLİDE  BİLANÇO 
 
(Tutarlar Türk parasının 31 Aralık 2005’deki satın alma gücü ile YTL olarak ifade edilmiştir ). 

Ekteki dipnotlar bu mali tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 
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     VARLIKLAR 

 
Not 

 
31 Aralık  

2005 

  
31 Aralık 

2004
 YTL YTL

DÖNEN VARLIKLAR  

 Nakit ve nakit benzeri değerler  4 301,640 116,407
 Faktoring alacakları (net) 5 59,049,342 53,366,043
 Diğer alacaklar ve dönen varlıklar 7 1,568,068 122,762
    
 Dönen Varlıklar Toplamı  60,919,050 53,605,212
    

  DURAN VARLIKLAR    
    
 Satılmaya hazır menkul kıymetler  9 37,746 37,746
     Yatırım amaçlı gayrimenkuller 8 3,019,050 2,806,193
 Maddi duran varlıklar (net) 10 3,808,972 2,967,608
 Maddi olmayan duran varlıklar (net) 11 7,672 16,928
    

 Duran Varlıklar Toplamı  6,873,440 5,828,475
    
     TOPLAM VARLIKLAR  67,792,490 59,433,687

 
 
 
 
 



DESTEK FİNANS FAKTORİNG A.Ş.  
VE BAĞLI ORTAKLIKLARI 
 
31 ARALIK 2005 TARİHİ İTİBARİYLE KONSOLİDE  BİLANÇO 
 
(Tutarlar Türk parasının 31 Aralık 2005’deki satın alma gücü ile YTL olarak ifade edilmiştir ). 

Ekteki dipnotlar bu mali tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 
 

 2

 
 
 
YÜKÜMLÜLÜKLER 

 
Not 

 
31 Aralık 

2005  

 
31 Aralık 

2004
 YTL YTL
KISA VADELİ YABANCI KAYNAKLAR     
     
 Kısa vadeli mali borçlar 12 33,431,643  32,090,940
     Ticari borçlar  1,782  -
 Diğer borçlar ve gelecek dönemlere ait    
      gelirler 13 590,700  1,524,932
 Ödenecek kurumlar vergisi(net) 14 952,241  684,958
      Ertelenmiş vergi pasifi 14 484,011  366,474
   
  Kısa Vadeli Yabancı Kaynaklar Toplamı  35,460,377  34,667,304
   
UZUN VADELİ YABANCI KAYNAKLAR    
    

Kıdem tazminatı karşılığı 15 72,273 73,062
   
 Uzun Vadeli Yabancı Kaynaklar Toplamı  72,273 73,062
   
ÖZSERMAYE    
    
 Sermaye 16 9,579,403  8,707,991
 Yasal yedekler  1,577,299  1,073,229
 Birikmiş kar 21,098,347  14,909,580

     Grubun payı 
 

32,255,049  24,690,800
    
     Azınlık payı  4,791  2,521
    
 Özkaynaklar Toplamı  32,259,840   24,693,321
   
TOPLAM ÖZSERMAYE VE 
YÜKÜMLÜLÜKLER  67,792,490  59,433,687
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GELİR TABLOSU 

   
 

31 Aralık  
2005 

       Not YTL 
  
ESAS FAALİYET GELİRLERİ   
Faktoring hizmet gelirleri  19,043,239 
Faktoring komisyon gelirleri  213,332 
   
BRÜT ESAS FAALİYET KARI  19,256,571 

   
Genel yönetim giderleri (-) 17 (2,931,072) 
Finansman giderleri (net)  18 (3,560,015) 

   
   

NET ESAS FAALİYET KARI  12,765,484 
   
 Diğer  giderler 19 (86,058) 
  
FAALİYET KARI /ZARARI (-)  12,679,426 
  
Net parasal pozisyon zararı (1,163,829) 
   
VERGİ ÖNCESİ KAR 11,515,597 
   
Vergiler 14 (3,577,412) 

   
NET DÖNEM KARI 7,938,185 
  
NET DÖNEM KARININ DAĞILIMI:  
Azınlık payı 2,270 
Grubun payı 7,935,915 
 7,938,185 
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Sermaye

 
Yasal 

Yedekler

 
Birikmiş  

Kar

 
 Azınlık 

Payı

 

 Toplam 
 YTL  YTL  YTL  YTL  YTL 

      
31 Aralık 2004 tarihi itibariyle bakiye 8,707,991 1,073,229 14,909,580 2,521 24,693,321 
  
Sermaye artışı 871,412 - (871,412) - - 
  
Kar dağıtımı:  
   Temettü - - (371,666) - (371,666) 
  
 Yasal yedekler - 504,070 (504,070) - - 
  
Net dönem karı - - 7,935,915 2,270 7,938,185 
  
  
31 Aralık 2005 tarihi itibariyle bakiye  9,579,403 1,577,299 21,098,347 4,791 32,259,840 
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1 Ocak-
31 Aralık 

2005
 Not YTL
İŞLETME FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN NAKİT AKIMI  
Net dönem karı  7,938,185
Net dönem karını  işletme faaliyetlerinden kullanılan nakit  akımına getirmek 
için yapılan düzeltmeler:  

Maddi duran varlıkların amortismanı        10 374,075
Maddi olmayan duran varlıkların amortismanı 11 7,701
Kıdem tazminatı karşılığı 15 (789)
Binalar değer düşüş karşılık iptali 10 (775,481)
Yatırım amaçlı gayrimenkullerdeki değer düşüş karşılığının iptali 8 (212,857)
Şüpheli alacak karşılığı 5 264,621
İşletme sermayesindeki değişim öncesi faaliyetlerden elde edilen  nakit         

akımı  7,595,455
İşletme sermayesinde gerçekleşen değişimler  

Faktoring alacaklarındaki artış  (5,947,920)
Diğer alacaklar ve dönen varlıklardaki azalış   (1,445,306)
Ticari borçlardaki azalış  1,782
Diğer borçlar ve kazanılmamış gelirlerdeki  azalış  (549,412)

İşletme faaliyetlerinden kullanılan net nakit:  (7,940,856)
YATIRIM FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN NAKİT AKIMI  

Maddi duran varlık alımlarına ilişkin nakit çıkışları 10 (439,958)
Maddi olmayan duran varlık alımlarına ilişkin nakit çıkışları  11 (2,639)
Maddi olmayan duran varlık satışlarına ilişkin nakit girişleri  4.194

Yatırım faaliyetlerinde kullanılan nakit  (438,403)
FİNANSMAN FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN NAKİT AKIMI  

Alınan yeni krediler   1,340,703
Ödenen temettü  (371,666)

Finansal faaliyetlerden elde edilen nakit  969,037
NAKİT VE NAKIT BENZERİ VARLIKLAR NET DEĞİŞİM  185,233
DÖNEM BAŞI NAKİT VE NAKİT BENZERİ VARLIKLAR 4 116,407
DÖNEM SONU NAKİT VE NAKİT BENZERİ VARLIKLAR 4 301,640
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1. GRUP’UN  FAALİYET ALANI 
 
            Destek Finans Faktoring Hizmetleri A.Ş. (“Şirket”) 18 Temmuz 1996 tarihinde İstanbul’da 

ticari ve endüstriyel firmalara faktoring hizmetleri sunmak için kurulmuştur. Şirket, 
Türkiye’de kayıtlıdır.  

            
 Şirket, borçluların borçlarını ödeyememesinden kaynaklanacak riski kendi üzerine 

almadığı “kabili rücu” faktoring işlemleri yapmaktadır. 
  
Destek Finansal Kiralama A.Ş., Destek Kıymetli Madenler ve Vadeli İşlemler Tic. A.Ş., 
Şirket’in bağlı ortaklıklarıdır ve mali tabloları (bkz: Not 3.b) ekli mali tablolarda konsolide 
edilmiştir.  

 
2. MALİ TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI 
 

Ekli konsolide mali tablolar, Uluslararası Muhasebe Standarları’na (“UFRS”) göre 
hazırlanmıştır. Bu mali tabloların hazırlanmasında temel olarak dikkate alınan muhasebe 
politikaları aşağıda belirtilmiştir. 

 
Mali tabloların hazırlanmasındaki esaslar: 

 
 Şirket, defterlerini ve kanuni mali tablolarını (“Kanuni Mali Tablolar”) Türk Ticaret 

Kanunu (“TTK”),ve vergi mevzuatınca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak 
tutmakta ve hazırlamaktadır,  

 
Ekli mali tablolar UFRS’nın açıklamalarına uygun olarak Grup’un yasal kayıtlarında 
yapılan ve Türk Lirası’nın satın alma gücündeki değişim düzeltmelerininde dahil olduğu 
düzeltmeleri ve sınıflamaları içermektedir.  

 
Yeni Türk Lirası: 

  
5083 sayılı Türkiye Cumhuriyeti’nin Para Birimi Hakkında Kanun’un yürürlük tarihi 1 
Ocak 2005 olarak belirlenmiş olup, bu tarihten itibaren Türkiye Cumhuriyeti’nin yeni para 
birimi “Yeni Türk Lirası”(YTL) ve alt birimi ise “Yeni Kuruş” (YKr) olarak 
tanımlanmıştır, İlgili Kanun’un 2,maddesi ile Türk Lirası yeni para birimi olan Yeni Türk 
Lirası’na dönüştürülmüş ve Türk Lirası’ndan altı sıfır kaldırılarak, bir milyon Türk Lirası 
eşittir bir Yeni Türk Lirası (1,000,000 TL= 1 YTL) değişim oranında yeni bir değer 
getirilmiştir. 
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2.         MALİ TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (devam) 
 

Mali tabloların hazırlanmasındaki esaslar (devam): 
 
 Enflasyon muhasebesi 
  

Ekte sunulan mali tablolar, UMS 29’un (Yüksek Enflasyon Ortamında Finansal 
Raporlama) öngördüğü Türk Lirasının satın alma gücündeki değişimi yansıtmak üzere 
yapılan düzeltmeleri içermektedir. 
 

 Enflasyon muhasebesinin uygulanmasını gerektiren başlıca kriterler aşağıdaki gibidir: 
 

a)   Nüfusun çoğunluğunun, değer kaybından korunmak amacıyla parasal servetlerini 
parasal olmayan veya değeri Türk Lirasına göre daha istikrarlı olan yabancı para 
varlıklarda tutmaları,  
 
b)  Nüfusun çoğunluğunun alacak ve borçlarını Türk Lirası yerine değeri nispeten daha           
istikrarlı yabancı para ile belirlemeleri,  
 
c)  Kısa vadeli işlemlerde dahi, satın alma gücündeki kayıpları karşılamak için fiyatların 
vade farkı konularak belirlenmesi, 
 
d) Üç yıllık kümülatif enflasyon oranının %100 veya üzerinde  olmasıdır.  

 

Türkiye’de kümülatif oran 31 Aralık 2005 tarihi itibariyle sona eren üç yıllık dönem için, 
%35,61 olmasına ve ekonomideki gelişmelere rağmen, yukarıda belirtilen hususların hala 
geçerliliğini koruması yüksek enflasyon döneminin sona erdiği konusunda yeterli güvenceyi 
henüz sağlamamıştır. Sonuç olarak, ekli mali tablolar Türk Lirası’nın satın alma gücündeki 
değişiminin etkilerine göre  düzeltilmiştir.   
 
UMS 29, yüksek enflasyonlu ekonomilerin para birimi ile hazırlanan mali tabloların bilanço 
tarihindeki ölçüm biriminden ve genel fiyat endeksinin kullanılarak daha önceki dönemlere 
ait bakiyelerin de aynı birimden gösterilmesini öngörmektedir. Enflasyona göre yapılan 
düzeltmeler, Türkiye İstatistik Kurumu tarafından yayımlanan toptan eşya fiyat endeksi 
kullanılarak bulunan katsayılar esas alınarak hesaplanmıştır (1994 endeksi=100), 31 Aralık 
2005 tarihi itibariyle ekte sunulan  mali tabloların düzeltilmesinde kullanılan söz konusu 
endeks ve katsayılar aşağıda belirtilmiştir: 
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2.         MALİ TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (devam) 
 
Mali tabloların hazırlanmasındaki esaslar (devam): 

 
 Endeks Katsayı
31 Aralık 2002 6,478.8 1.3561
31 Aralık 2003 7,382.1 1.1901
31 Aralık 2004 8,403.8 1.0454
31 Aralık 2005 8,785.7 1.0000

  
Türk Lirası’nın Amerikan Doları karşısındaki yıllık değişiminin, Türkiye’deki toptan eşya 
fiyat endeksiyle karşılaştırılması aşağıdaki gibidir:  
 
Yıllar: 2005 2004 2003 2002 2001

 
Devalüasyon (ABD $) – (%) %(0.02) % (3.8) (%14.6) %13.5 %114.3

 
TEFE enflasyon oranı – (%) %4.54 % 13.8 %13.9 %30.8 %88.6

 
 31 Aralık 2005 tarihi itibariyle Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası tarafından açıklanan 

dolar kuru (piyasa kuru) 1 ABD Doları = 1.3418 YTL’dır (2004 : 1 ABD Doları = 1.3421 
YTL) 

 
 
 UMS 29 endeksleme işlemlerinin ana hatları aşağıdaki gibidir: 
 

• Bilanço tarihi itibariyle cari satınalma gücü ile gösterilenler dışındaki tüm kalemler 
ilgili genel fiyat endeksi (TEFE) katsayıları kullanılarak endekslenmiştir. Önceki 
yıllara ait tutarlar da yine aynı şekilde endekslenmiştir. 

 

• Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanço tarihinde cari olan satın alma gücü ile ifade 
edildiklerinden endekslemeye tabi tutulmamışlardır. Parasal kalemler nakit para ve 
nakit olarak alınacak veya ödenecek kalemlerdir. 

 

• Parasal olmayan aktif ve pasifler satın alma veya ilk kayda alınma tarihinden bilanço 
tarihine kadar olan süre içerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen 
değişikliklerin alım maliyetlerine ve birikmiş amortisman tutarlarına yansıtılması 
suretiyle yeniden ifade edilmiştir. Böylece sabit kıymetler, iştirakler ve benzeri aktifler 
piyasa değerlerini geçmeyecek şekilde alım değerleri üzerinden endekslenmiştir. 
Amortismanlar da benzeri şekilde yeniden düzeltilmişlerdir. Özkaynakların içerisinde 
yeralan tutarlar, bu tutarların şirkete katıldığı veya şirket içerisinde oluştuğu 
dönemlerdeki genel fiyat endekslerinin uygulanması neticesinde yeniden düzeltilmiştir.  

 

• Gelir tablosunda yeralan tüm kalemler, gelir ve gider hesaplarının mali tablolara ilk 
olarak yansıtıldıkları dönemler üzerinden hesaplanan katsayılar ile endekslenmişlerdir. 

 

• Net parasal vaziyet üzerinden genel enflasyon neticesinde oluşan kazanç veya kayıp, 
parasal olmayan aktiflere, özkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarına yapılan 
düzeltmelerin farkıdır, Net parasal vaziyet üzerinden hesaplanan bu kazanç veya kayıp 
net kar / zarara dahil edilmiştir. 
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2.  MALİ TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (devam) 
 
 Yeni ve Güncelleştirilmiş Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarının 

Uyarlaması:    
 

Şirket bu yıl içinde Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (“UMSK”) tarafından 
çıkarılan tüm yeni ve güncelleştirilmiş standartlarını ve UMSK’nun Uluslararası Finansal 
Raporlama Yorumlama Komitesinin (“UFRYK”) faaliyetleri ile ilişkili olan tüm 
yorumlarını  1 Ocak 2005 tarihinden başlayan hesap dönemleri için geçerli olmak üzere 
uyarlamıştır.  

 
Bu mali tabloların onaylandığı tarihte, aşağıda belirtilen standartlar ve yorumlar 
yayınlanmış olmasına rağmen yürürlükte değildi. 
 
UFRS 6  Mineral Kaynakların Araştırılması ve Değerlendirilmesi  
UFRS 7  Finansal Araçlar: Açıklamalar 
UFRYK 3  Emisyon Hakları 
UFRYK 4  Bir Anlaşmanın Finansal Kiralamayı Kapsayıp Kapsamadığının 
Belirlenmesi  
UFRYK 5  Faaliyetlere son verme, yenileme ve çevresel onarım fonları 
UFRYK 6 Belirli Bir Piyasaya Katılım Sonucunda Kaynaklanan Yükümlülükler – 

Kullanılmış Elektrikli ve Elektronik Aletleri 
  

UFRYK 7 UMS 29 Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamada  
Endeksleme Yaklaşımının uygulanması. 

            UFRYK 8        UFRS 2’nin kapsamı 
 

UFRS 3, 31 Mart 2004 tarihinde ya da o tarihten sonra yapılan işletme birleşmeleri 
anlaşmaları için  uygulanmaktadır. Standardın geriye dönük sınırlı uygulama opsiyonu 
uygulanmamıştır, böylece önceki işletme birleşmelerini yeniden düzenleme ihtiyacı 
doğmamıştır.  

 
 UFRS 3 standartı, ilk tahakkuktan itibaren, işletme birleşmelerinin sonucunda elde edilen 

şerefiyenin, maliyet değerinden birikmiş değer düşüklüğü eksiltilerek belirtilmesini şart 
koşar. UMS 36 “Varlıklarda Değer Düşüklüğü” (2004’te yeniden düzenlendiği gibi), değer 
düşüklüğünün her sene, eğer şerefiyede değer düşüklüğü belirtisi varsa daha sık aralıklarla, 
yeniden belirlenmesi gerektiğini söyler. IFRS 3, şerefiyenin itfasına  izin vermemektedir. 

 
 UFRS 3’e göre, şerefiyenin muhasebeleştirilmesi, 31 Mart 2004’ten sonra gelen ilk mali 

yılda uygulanmalıdır.  
  
 UFRS 3, gözden geçirildikten sonra, satın alanın satın alınan bağlı ortaklığın 

tanımlanabilen varlık, yükümlülük ve şarta bağlı borçlarının gerçeğe uygun değerinde elde 
ettiği payın satın alım maliyetini aşan kısmını doğrudan kar veya zarar içinde kayda 
alımını öngörür. UFRS 3, negatif şerefiyenin bilançoya yansıtılmasına izin vermemektedir. 
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2. MALİ TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (devam) 
 
 Yeni ve Güncelleştirilmiş Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarının 

Uyarlaması (devamı) 
 
 Yöneticiler, bu standartların ve yorumların ileriki dönemlerde kullanılmasının mali 

tablolarda önemli bir etkiye sebep olmayacağını tahmin etmektedirler. 
 
 Karşılaştırmalı bilgiler ve 31 Aralık 2004 tarihli mali tabloların düzeltilmesi: 
                     

 Grup, sermaye ve yedek hesaplarının enflasyon muhasebesi ie ilgili kayıtlarını yeniden 
incelemiş, ve bunlara bağlı olarak ana şirket mali tablolarında bazı sınıflamalar yapmıştır. 

 
3. UYGULANAN MUHASEBE PRENSİPLERİNİN ÖZETİ 
 
    Ekteki mali tabloların hazırlanmasında kullanılan önemli muhasebe prensipleri aşağıdaki 

gibidir: 
 
a. Muhasebe Uygulaması 
 
 Ekli mali tablolar Uluslararası Finansal Muhasebe Standartlarına uygun olarak 

hazırlanmıştır. Ekli mali tabloların hazırlanması için yapılmış olan düzeltme ve 
sınıflamalar Şirket’in Türkiye’de geçerli kanun ve yönetmeliklere göre hazırlamış olduğu 
yasal kayıtlarına yansıtılmamıştır.(bknz not 2) 

 
b. Konsolidasyon  

 
 Konsolide mali tablolar Şirket’in ve Şirket (Şirket’in bağlı ortaklıkları) tarafından kontrol 

edilen ya da müşterek kontrol edilen işletmelerin mali tablolarını kapsar. Kontrol, bir 
işletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amacıyla mali ve işletme politikaları üzerinde 
gücünün olması ile sağlanır.  

  
 Yıl içinde satın alınan veya elden çıkarılan bağlı ortaklıkların sonuçları, satın alım 

tarihinden sonra veya elden çıkarma tarihine kadar olan süre geçerli olmak üzere konsolide 
gelir tablosuna dahil edilir.  

 
 Gerektiğinde, Grup’un izlediği muhasebe politikalarıyla aynı olması amacıyla bağlı 

ortaklıkların mali tablolarında muhasebe politikalarıyla ilgili düzeltmeler yapılmıştır. 
  
 Tüm grup içi işlemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmiştir.  
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3. UYGULANAN MUHASEBE PRENSİPLERİNİN ÖZETİ (devamı) 
 
b. Konsolidasyon (devam) 
 
 Konsolide bağlı ortaklıkların net varlıklarındaki ana ortaklık dışı paylar Grup’un 

özkaynağının içinde ayrı olarak belirtilir. Azınlık payları, ilk işletme birleşmelerinde 
oluşan bu payların tutarından ve birleşme tarihinden itibaren özsermayedeki 
değişikliklerdeki ana ortaklık dışı payların tutarından oluşur. Ana ortaklık dışı payların 
oluşan zararları telafi etmek için ek bir yatırım yapma zorunluluğu ve kapasitesinin olduğu 
durumlar haricinde ana ortaklık dışı payların bağlı ortaklığın özsermayesindeki payını aşan 
ana ortaklık dışı paylara ait zararlar, Grup’un paylarına dağıtılır.  

 
 Aşağıdaki tabloda belirtilen firmaların mali tabloları, Şirket’in mali tabloları ile konsolide 

edilmiştir. Ayrıca aynı tablodaki oranlar, Şirket’in doğrudan ve dolaylı olarak sahip olduğu 
payları göstermektedir: 

 
Firma 

 
Firma’nın 

faaliyet 
alanı

 
Şirket’in 

doğrudan sahip 
olduğu pay 

 (%)  

Şirket’in 
dolaylı 

olarak sahip 
olduğu pay

(%)
    

Destek Finansal Kiralama A.Ş.  
(Destek Leasing) 

 
Finansal 
Kiralama 

 
99.87 

 
99.87 

Destek Kıymetli Madenler ve  
Vadeli İşlemler Tic. A.Ş.  
(Kıymetli Madenler) 

 
 
Finans 

 
96.97 

 
 

96.97 
    

 
 Destek Leasing, 11 Ağustos 1997 tarihinde kurulmuş olup, finansal kiralama alanında 

faaliyet göstermektedir. Şirket 2002’den beri aktif değildir. 
 
 Kıymetli Madenler, Istanbul Altım Piyasası, uluslararası altın piyasası ve para 

piyasalarında alım satım yapmak isteyen yatırımcılara hizmet veren bir aracı kuruluştur. 
 
c.        İşletme Birleşmeleri 

 
 UFRS 3, İşletme Birleşmeleri, ortak yönetim kontrolü kapsamındaki , aynı grup veya şahıs 

tarafından kontrol edilen, ve kontrolün geçici olmadığı birleşmeler için 
uygulanmamaktadır. 

 
 Konsolidasyona dahil edilen Destek Leasing ve Kıymetli Madenler aynı Şirket tarafından 

kontrol edildiği için, IFRS 3 uygulanmamış, ekli konsolide tablolara herhangi bir şerefiye 
yansıtılmamıştır. 
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3. UYGULANAN MUHASEBE PRENSİPLERİNİN ÖZETİ (devam) 
 

d. İlişkili taraflar 
 
 İlişikteki mali tablolarda, Destek Finans Faktoring ve bağlı ortaklıklarının sermayedarları 

ve Şirket tarafından kontrol edilen  şirket ve bu şirkete bağlı oldukları bilinen tüm şirketler 
ve onların yöneticileri olarak kabul edilen tüm diğer şirketler ‘İlişkili Taraflar’ olarak 
tanımlanmıştır. 

 
e.         Gelir ve giderler 
 

Faktoring hizmetleri sonucu elde edilen ücret ve komisyonlar tahsil edildiği zaman, 
bunların dışındaki  faiz geliri, diğer gelir ve giderler tahakkuk esasına göre  
muhasebeleştirilir. Gelir ve giderler UMS 39’a uygun olarak makul değer veya iskonto 
edilmiş değer ile muhasebeleştirilmektedir. Bazı gelir ve gider kalemleri, makul değer veya 
iskonto edilmiş değer ile önemli tutarda farklılıkların bulunmamasından dolayı, doğrusal 
yöntem kullanılarak kaydedilmektedir. Bütün gelir ve gider kalemleri bilanço tarihindeki 
paranın satın alım gücüne göre hesaplanmıştır.   

 
f. Yabancı para işlemleri 
 
 Yabancı para cinsinden (TL dışındaki para birimleri) muhasebeleştirilen işlemler, işlem 

tarihindeki kurlar kullanılarak Türk Lirası’na çevrilmektedir. Bilançoda yer alan dövize 
bağlı varlık ve borçlar bilanço tarihinde geçerli olan kurlar kullanılarak Türk Lirası’na 
çevrilmişlerdir. Bu çevrimden ve dövizli işlemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan 
kambiyo karları / zararları gelir tablosunda yer almaktadır.  

 
g. Finansal araçlar 
 
 Finansal araçlar finansal varlık ve finansal yükümlülükleri kapsamaktadır. Finansal araçlar, 

Grup’un mali tabloları üzerinde likidite, tahsilat ve piyasa riski  yaratabilecek, 
etkileyebilecek ve azaltabilecek niteliktedir. 31 Aralık 2005 tarihi itibariyle, Grup’un 
menkul kıymet portföyü bulunmamaktadır. 

 
      Nakit ve nakit benzerleri 
 
            Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satın alım tarihinden 

itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan diğer banka mevduatlarından 
oluşmaktadır.  
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3. UYGULANAN MUHASEBE PRENSİPLERİNİN ÖZETİ (devam) 
 
g. Finansal araçlar (devamı) 
 
 Alacaklar 
 
 Alacaklar, ilk kayıt tarihinde rayiç değerleri ile muhasebeleştirilmektedirler. İlk kayıt 

tarihinden sonraki raporlama dönemlerinde, etkin faiz yöntemi kullanılarak iskonto 
edilmiş maliyeti üzerinden gösterilmişlerdir. Ödenmesi gereken meblağların tahsil 
edilemeyecek olduğunu gösteren bir durumun söz konusu olması halinde ticari alacaklar 
için tahmini tahsil edilmeyecek tutarları için karşılık ayrılarak kar zarar hesabına kayıt 
edilir. Söz konusu bu karşılığın tutarı, alacağın kayıtlı değeri ile tahsili mümkün tutar 
arasındaki farktır. Tahsili mümkün tutar, ilgili alacağın kayıtlı değeri ile nakit akışlarının, 
ticari alacağın oluştuğu tarihteki etkin faiz oranı esas alınarak iskonto edilen değeridir. 

 
 Finansal yükümlülükler ve özsermaye 
 
 Grup’un finansal yükümlülükleri ve özsermaye araçları, sözleşmeye bağlı düzenlemelere 

ve finansal bir yükümlülüğün ve özkaynağa dayalı bir aracın tanımlanma esasına göre 
sınıflandırılır. Grup’un tüm borçları düşüldükten sonra kalan varlıklarındaki hakkı temsil 
eden sözleşme özkaynağa dayalı finansal araçtır. Belirli finansal yükümlülükler ve 
özkaynağa dayalı finansal araçlar için uygulanan muhasebe politikaları aşağıda 
belirtilmiştir. 

 
 Mali Borçlar 
 
 Banka borçları başlangıçta gerçeğe uygun değerleri ile kayıtlara alınır ve sonradan etkin 

faiz oranı yöntemi kullanılarak değerlenir. Banka borçlarından elde edilen nakit ile (işlem 
maliyetleri düşüldükten sonra) ile banka borçlarının geri ödenmesi veya kapanması için 
ödenen tutarlar arasındaki fark Grup’un borçlanma maliyetleri ile ilgili muhasebe 
politikasına uygun olarak borcun vadesi süresince kayda alınırlar. 

 
 Bilanço Dışı Yükümlülükler 
 
 Şirket, teminat mektupları gibi iş sürecinin işlemesine yönelik riskleri bilanço dışında 

göstermekte, bu riskten doğabilecek kredi kaybı ise kontrata bağlı bir değer olarak 
gösterilmektedir. 

 
 Rayiç Değer  
 
 Rayiç değer, istekli ve bilgili alıcı ile satıcıların bir araya geldiği piyasalarda bir aktifin 

başka bir varlıkla değiştirilebileceği veya bir taahhüdün yerine getirilebileceği değerdir, 
Bir finansal aracın piyasa değeri, aktif bir pazarın mevcudiyeti durumunda, satıştan elde 
edilebilecek tutara veya satın almadan doğabilecek borca eşittir. 
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3. UYGULANAN MUHASEBE PRENSİPLERİNİN ÖZETİ (devam) 
 
g. Finansal araçlar (devam) 

  
Aşağıda  finansal araçların gerçeğe uygun tahmini değerlerini belirlemede kullanılan 
yöntemler ve varsayımlar belirtilmiştir. 
 
Bankalar: Bankadaki mevduatın mevcut değeri, bu varlığın gerçeğe uygun tahmini 
değeridir. 

 
Faktoring ve finansal kiralama alacakları: Alacakların büyük bir kısmı kısa vadeli ve 
önceden belirlenmiş faiz oranlarına göre değerlendirildikleri için, piyasadaki kısa 
vadeli faizlerdeki değişimlerden etkilenmemektedir. Bu nedenle, yönetim rayiç değer 
ile kayıtlı değer arasında önemli tutarda bir farkın bulunmadığına inanmaktadır.  
 
Kullanılan krediler:  Banka borçları başlangıçta gerçeğe uygun değerleri ile kayıtlara 
alınır ve sonradan etkin faiz oranı yöntemi kullanılarak değerlenir. 

 
h. Faktoring alacakları ve borçları  
 

Faktoring alacakları, işlem tarihindeki rayiç değeri ifade eden, orijinal faktör edilmiş   
tutar ile kaydedilir ve müteakip olarak iskonto edilmiş değerden karşılık giderleri 
düşülerek gösterilir. Faktoring borçları, faktör edilen tutardan, faktör alacaklarına 
karşılık verilen avanslar, faiz ve faktoring komisyon gideri düşülerek kaydedilir ve 
müteakip olarak iskonto edilmiş değerle ifade edilir. 

 
Şüpheli alacak karşılıkları, Şirket yönetimi tarafından, faktoring alacak bakiyesi, 
alınan teminat, geçmiş tecrübeler ve ekonomik koşullar gibi hususların dikkate 
alınması ile belirlenmektedir. Tahsil kabiliyeti bulunmayan alacaklar tespit 
edildiklerinde giderleştirilmektedir. 

 
 Şirket’in faktoring alacakları, borçluların borcunu ödeyememe riskini gözönünde 

bulundurmadığı kabulü rücu türündedir. Asıl borçluların borcunu geri ödeyememesi 
durumunda, şirket bu borcun geri ödenmesini müşterisinden talep edebilir. 
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3. UYGULANAN MUHASEBE PRENSİPLERİNİN ÖZETİ (devam) 
 
i. Maddi duran varlıklar  
 
 Maddi duran varlıklar, 31 Aralık 2005 tarihindeki satın alım gücü ile ifade edilen 

maliyet değerlerinden birikmiş amortisman ve birikmiş değer düşüklükleri 
düşüldükten sonraki tutarları üzerinden gösterilirler. Maddi duran varlıklar aşağıdaki 
beklenen faydalı ömürlerine göre doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak 
amortismana tabi tutulur: 

 
                Ekonomik ömür 
 Binalar                                                                                          25  
  Taşıt araçları                                                                                   5 
  Döşeme ve Demirbaşlar                                                                 5 
  Özel Maliyetler                                                                              5 
 

Sabit kıymet satışlarından elde edilen kar ve zararlar, mali tablolarda endekslenerek 
ilgili gelir ve gider hesaplarına dahil edilmiştir. 

 
j. Varlıkların değer kaybı 
 
 Şirket, her bilanço tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varlıklarının, maliyet 

değerinden birikmiş amortismanlar düşülerek bulunan defter değerine ilişkin değer 
kaybının olduğuna dair herhangi bir gösterge olup olmadığını değerlendirir. Eğer 
böyle bir gösterge mevcutsa, değer düşüklüğü tutarını belirleyebilmek için o varlığın 
geri kazanılabilir tutarı tahmin edilir. Varlığın tek başına geri kazanılabilir tutarının 
hesaplanmasının mümkün olmadığı durumlarda, o varlığın ait olduğu nakit üreten 
biriminin geri kazanılabilir tutarı hesaplanır. 

  
 Geri kazanılabilir tutar, satış maliyetleri düşüldükten sonra elde edilen gerçeğe uygun 

değer veya kullanımdaki değerin büyük olanıdır. Kullanımdaki değer hesaplanırken, 
geleceğe ait tahmini nakit akımları, paranın zaman değerini ve varlığa özgü riskleri 
yansıtan vergi öncesi iskonto oranı kullanılarak bugünkü değerine indirilir. 

  
 Varlığın (veya nakit üreten birimin) geri kazanılabilir tutarının, defter değerinden 

daha az olması durumunda varlığın (veya nakit üreten birimin) defter değeri, geri 
kazanılabilir tutarına indirilir. Bu durumda oluşan değer düşüklüğü kayıpları gelir 
tablosunda muhasebeleştirilir, ancak, ilgili varlığın yeniden değerlenmiş olması 
durumunda, değer düşüklüğü kaybı yeniden değerleme fonundan indirilir. 
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3. UYGULANAN MUHASEBE PRENSİPLERİNİN ÖZETİ (devam) 
 

j. Varlıkların değer kaybı (devamı) 
 

 Değer düşüklüğünün iptali nedeniyle varlığın (veya nakit üreten birimin) kayıtlı 
değerinde meydana gelen artış, önceki yıllarda değer düşüklüğünün mali tablolara 
alınmamış olması halinde oluşacak olan defter değerini (amortismana tabi tutulduktan 
sonra kalan net tutar) aşmamalıdır. Değer düşüklüğünün iptali gelir tablosuna kayıt 
edilir ancak ilgili varlığın yeniden değerlenmiş olması durumunda iptal edilen değer 
düşüklüğü kaybı yeniden değerleme fonuna ilave edilir. 
  

k. Yatırım Amaçlı Gayrimenkul 
 
 Yatırım amaçlı gayrimenkuller, kira ve/veya sermaye kazancı elde etmek amacıyla 

elde tutulan gayrimenkuller olup, bilanço tarihi itibarıyla ekli mali tablolarda makul 
değerleri ile gösterilmektedir. Makul değerdeki değişiklikten kaynaklanan kazanç 
veya zarar, oluştuğu dönemde net kar/ zarara dahil edilmektedir. 

 
l. Kiralama  
 
 Mülkiyete ait risk ve faydanın önemli bir kısmının kiracıya ait olduğu kiralama 

işlemi, finansal kiralama olarak sınıflandırılır. Diğer kiralamalar işletme kiralaması 
olarak sınıflanır. 

 
 Finansal kiralamayla elde edilen varlıklar, kiralama tarihindeki varlığın makul 

değerleriyle, ya da asgari kira ödemelerinin bugünkü değerinden düşük olanı 
kullanılarak aktifleştirilir. Aynı tutarda kiralayana karşı yükümlülük, bilançoda 
finansal kiralama yükümlülüğü olarak gösterilir. Finansal kiralama ödemeleri, 
finansman gideri ve finansal kiralama yükümlüğündeki azalışı sağlayan ana para 
ödemesi olarak ayrılır ve böylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi üzerinden 
sabit bir oranda faiz hesaplanmasını sağlar. Finansal giderler, Grup’un genel 
borçlanma politikası kapsamında ilgili varlıklara aktifleştirmenin haricinde gelir 
tablosuna kaydedilir. 

 
m.  Borçlanma giderleri 
 
  Tüm finansman giderleri, oluştukları dönemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. 



DESTEK FİNANS FAKTORİNG A.Ş.  
VE BAĞLI ORTAKLIKLARI 
   
31  ARALIK 2005 TARİHİ İTİBARİYLE KONSOLİDE  
MALİ TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR 
 

 
 

17

3. UYGULANAN MUHASEBE PRENSİPLERİNİN ÖZETİ (devam) 
 
n. Vergilendirme 

 
 Cari yıl vergi yükümlülüğü, dönem karının vergiye tabi olan kısmı üzerinden 

hesaplanır. Vergiye tabi kar, diğer yıllarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir 
veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hariç 
tuttuğundan dolayı, gelir tablosunda belirtilen kardan farklılık gösterir. Şirketin cari 
vergi yükümlülüğü bilanço tarihi itibariyle yasallaşmış ya da önemli ölçüde 
yasallaşmış vergi oranı kullanılarak hesaplanmıştır. 

 
 Ertelenen vergi yükümlülüğü veya varlığı, varlıkların ve yükümlülüklerin mali 

tablolarda gösterilen tutarları ile yasal vergi matrahı hesabında dikkate alınan tutarları 
arasındaki geçici farklılıkların bilanço yöntemine göre vergi etkilerinin yasalaşmış 
vergi oranları dikkate alınarak hesaplanmasıyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi 
yükümlülükleri vergilendirilebilir geçici farkların tümü için hesaplanırken, 
indirilebilir geçici farklardan oluşan ertelenen vergi varlıkları, gelecekte vergiye tabi 
kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanın kuvvetle muhtemel olması 
şartıyla hesaplanmaktadır. Şerefiye veya işletme birleşmeleri dışında varlık veya 
yükümlülüklerin ilk defa mali tablolara alınmasından dolayı oluşan ve hem ticari hem 
de mali kar veya zararı etkilemeyen geçici zamanlama farklarına ilişkin ertelenen 
vergi yükümlülüğü veya varlığı hesaplanmaz.  

 
 Ertelenen vergi varlığının kayıtlı değeri, her bir bilanço tarihi itibariyle gözden 

geçirilir. Ertelenen vergi varlığının bir kısmının veya tamamının sağlayacağı faydanın 
elde edilmesine imkan verecek düzeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadığı 
ölçüde, ertelenen vergi varlığının kayıtlı değeri azaltılır. 

 
 Ertelenmiş vergi, varlıkların oluştuğu veya yükümlülüklerin yerine getirildiği 

dönemde geçerli olan vergi oranları üzerinden hesaplanır ve gelir tablosuna  gider 
veya gelir olarak kaydedilir. Bununla birlikte, ertelenen vergi, aynı veya farklı bir 
dönemde doğrudan öz sermaye ile ilişkilendirilen varlıklarla ilgili ise doğrudan öz 
sermaye hesap grubuyla ilişkilendirilir. 
 

o.         Kıdem tazminatı karşılığı 
  

Türkiye’de mevcut kanunlar ve toplu iş sözleşmelerine göre kıdem tazminatı, 
emeklilik veya işten çıkarılma durumunda ödenmektedir. Bu ödemeler çalışılan süre 
ve emeklilik veya işten çıkarılma tarihindeki maaş baz alınarak yapılır.  
 
Kıdem tazminatı karşılığı bilanço tarihi itibarıyla buna hak kazanan bütün çalışanların 
işine son verilmesi varsayımı ile ödenmesi gerekecek olan toplam yükümlülüğün UMS 
19 “Personele Sağlanan haklar” standardına göre bugünkü değerlerinin tahmin 
edilmesi yoluyla ekli mali tablolara yansıtılmıştır. 
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3. UYGULANAN MUHASEBE PRENSİPLERİNİN ÖZETİ (devam) 
 
p. Netleştirme 

 
 Finansal varlıklar ve yükümlülükler, yasal olarak netleştirme hakkı var olması, net 

olarak ödenmesi veya tahsilinin mümkün olması, veya varlığın elde edilmesi ile 
yükümlülüğün yerine getirilmesinin eş zamanlı olarak gerçekleşebilmesi halinde, 
bilançoda net değerleri ile gösterilirler. 

 
r. Muhasebe tahminleri 
 

Mali tabloların Uluslararası Finansal Raporlama Standartları’na göre hazırlanması 
sırasında Yönetim’in, bilanço tarihi itibariyle mali tablolarda yer alan varlıklar ve 
yükümlülüklerin bilanço değerlerini, bilanço dışı yükümlülüklere ilişkin açıklamaları, 
dönem içerisinde oluşan gelir ve giderlerin tutarlarını etkileyebilecek tahmin ve 
varsayımlarda bulunması gerekmektedir. Gerçek sonuçlar, bu tahminlerden farklılık 
gösterebilmektedir. 

 
s. Kar payları 

 
Kar payı alacakları, temettü dağıtımının yapılacağı dönemde gelir kaydedilir, kar payı 
ödemeleri ise ilan edildikleri dönemde kardan dağıtım olarak gösterilir. 

 
4.         NAKİT VE NAKİT BENZERİ DEĞERLER 
 

 31 Aralık  
2005

31 Aralık 
2004

 YTL YTL
  
Kasa 2,897 35,623
Vadesiz mevduat 298,743 80,784
 301,640 116,407
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5. FAKTORİNG ALACAKLARI (NET) 
  

 31 Aralık
 2005

 31 Aralık 
2004

 YTL YTL
  
Faktoring alacakları 59,049,342  53,366,043
Şüpheli faktoring alacakları 667,160  402,539
Şüpheli faktoring alacakları karşılığı (-) (667,160)  (402,539)
 59,049,342  53,366,043

 
 31 Aralık 2005 ve 31 Aralık 2004 yıllarında gerçekleşen şüpheli alacaklar karşılığı 

hareketleri aşağıdaki gibidir:  
 

 2005  2004
 YTL  YTL
Açılış bakiyesi 402,539  328,165
Dönem gideri 313,261  74,374
Tahsilat (31,140)  -
Parasal kayıp (17,500)  -
Kapanış bakiyesi 667,160  402,539

 
6. İLİŞKİLİ ŞİRKETLERLE BAKİYELER VE İŞLEMLERİ 
 

 31 Aralık 
2005

 31 Aralık 
2004

 YTL  YTL
İlişkili taraflardan alacaklar  
  
Altunç Kumova 1,499,596  82,503
  
İlişkili taraflara borçlar  
  
Altunç Kumova 234,605  1,183,368
  
İlişkili taraflardan alınan faiz gelirleri  
  
Altunç Kumova 17,647  -
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7.         DİĞER ALACAKLAR VE DÖNEN VARLIKLAR 
  

 31 Aralık 
2005 

 31 Aralık
2004

 YTL  YTL
Gelecek aylara ait giderler 12,069  871
İş avansları 8,082  16,273
Ortaklardan alacaklar 1,499,596  82,503
Diğer 48,321  23,115
 1,568,068  122,762

 
8. YATIRIM AMAÇLI GAYRİMENKULLER 
 

31 Aralık 2005 tarihi itibariyle yatırım amaçlı gayrimenkullerin hareketi aşağıdaki 
gibidir. 
 
 31 Aralık 

2005 
 31 Aralık

2004
 YTL  YTL
1 Ocak itibariyle açılış bakiyesi 2,806,193 3,955,231
Değer düşüklüğü - (1,149,038)
Değer düşüklüğü iptali 212,857 - 
31 Aralık itibariyle kapanış bakiyesi 3,019,050 2,806,193

 
 Şirket’in yatırım amaçlı gayrimenkulleri İstanbul’da bulunmakta ve iki ofis ve bir 
dükkandan oluşmaktadır. Bu gayrimenkullerin kira gelirleri aylık toplam 7,726 
YTL’dir. 

 
9. SATILMAYA HAZIR MENKUL KIYMETLER  
 
 Şirket’in 31 Aralık 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihleri itibariyle bağlı ortaklık ve 

iştiraklerindeki sermaye payları ve oranları aşağıdaki gibidir:  
 

  
Payı

31 Aralık 
 2005 

 
Payı 

31 Aralık 
 2004 

Şirket Ünvanı % YTL % YTL 
İstanbul Altın Rafinerisi 1< 18,873 1< 18,873
Emlak Bankası 1< 18,873 1< 18,873
   
  37,746  37,746
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10. MADDİ DURAN VARLIKLAR (NET) 
     

 Binalar Taşıtlar  Demirbaşlar 
Özel 

Maliyetler

Diğer Maddi 
Duran 

Varlıklar  Toplam 
 YTL YTL  YTL YTL YTL  YTL 
   
1 Ocak 2005 açılış bakiyesi 3,660,195 792,715  406,170 203,517 444,642  5,507,239 
Değer düşüklüğü iptali 775,481 -  - - -  775,481 
Alımlar - 294,952  14,428 - 130,578  439,958 
Satışlar - -  - - -  - 
31 Aralık 2005 kapanış bakiyesi 4,435,676 1,087,667  420,598 203,517 575,220  6,722,678 
      
Birikmiş amortismanlar      
1 Ocak 2005 açılış bakiyesi 1,360,208 431,733  358,235 203,517 185,938  2,539,631 
Dönem gideri 190,598 129,720  19,189 - 34,568  374,075 
Satışlar - -  - - -  - 
31 Aralık 2005 kapanış bakiyesi 1,550,806 561,453  377,424 203,517 220,506  2,913,706 
      
31 Aralık 2004 itibariyle net defter değeri 2,299,987 360,983  47,935 - 258,703  2,967,608 
      
31 Aralık 2005 itibariyle net defter değeri 2,884,870 526,214  43,174 - 354,714  3,808,972 

 
Grup,  Yapı Kredi Plaza’daki ofisini kredi borcu karşılığında ipotek ettirmiştir. Bu ipoteğin tutarı 1,878,520  YTL’dir. 
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10. MADDİ DURAN VARLIKLAR (NET) (devamı) 
 

 Binalar Taşıtlar  Demirbaşlar 
Özel

Maliyetler

Diğer 
Maddi 
Duran 

Varlıklar Toplam 
 YTL YTL  YTL YTL YTL YTL 
   
1 Ocak 2004 açılış bakiyesi 4,764,967 468,054  374,753 203,517 374,363 6,185,654 
Değer düşüklüğü (1,104,772) -  - - - (1,104,772) 
Alımlar - 324,661  31,417 - 70,279 426,357 
Satışlar - -  - - - - 
31 Aralık 2004 kapanış bakiyesi 3,660,195 792,715  406,170 203,517 444,642 5,507,239 
    
Birikmiş amortismanlar    
1 Ocak 2004 açılış bakiyesi 1,166,433 304,483  335,664 203,517 165,711 2,175,808 
Dönem gideri 193,775 127,250  22,571 - 20,227 363,823 
Satışlar - -  - - - - 
31 Aralık 2004 kapanış bakiyesi 1,360,208 431,733  358,235 203,517 185,938 2,539,631 
    
31 Aralık 2003 itibariyle net defter değeri 2,493,762 163,572  39,089 - 208,652 2,905,075 
    
31 Aralık 2004 itibariyle net defter değeri 2,299,987 360,982  47,935 - 258,704 2,967,608 

 
Grup,  Yapı Kredi Plaza’daki ofisini kredi borcu karşılığında ipotek ettirmiştir. Bu ipoteğin tutarı 1,403,096 YTL’dir. 
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11. MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (NET) 

 

 Haklar 

Diğer Maddi  
Olmayan Duran 

Varlıklar 

 

Toplam 
 YTL YTL  YTL
Maliyet değeri   
1 Ocak 2005 açılış bakiyesi 35,109 36,356  71,465 
Alımlar - 2,639  2,639 
Satışlar - (5,726)  (5,726) 
31 Aralık 2005 kapanış bakiyesi 35,109 33,269  68,378 
    
Birikmiş amortismanlar    
1 Ocak 2005 açılış bakiyesi 35,109 19,427  54,536 
Dönem gideri - 7,701  7,701 
Satışlar - (1,531)  (1,531) 
31 Aralık 2005 kapanış bakiyesi 35,109 25,597  60,706 
     
31 Aralık 2004  itibariyle net defter değeri - 16,928  16,928 
     

- 7,672  7,672 31 Aralık 2005 itibariyle net defter  
Değeri     
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 Haklar 

Diğer Maddi  
Olmayan 

Duran 
Varlıklar 

 

Total 
 YTL YTL  YTL
Maliyet değeri  
1 Ocak 2004 açılış bakiyesi 35,109 28,402 63,511 
Alımlar - 7,953 7,953 
Çıkışlar - - - 
31 Aralık 2004 kapanış bakiyesi 35,109 36,355 71,464 
    
Birikmiş amortismanlar    
1 Ocak 2004 açılış bakiyesi 35,109 13,265 48,374 
Dönem gideri - 6,162 6,162 
Satışlar - - - 
31 Aralık 2004 kapanış bakiyesi 35,109 19,427 54,536 
    
31 Aralık 2003  itibariyle net defter değeri - 15,137 15,137 

   
31 Aralık 2004 itibariyle net defter değeri - 16,928 16,928 
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12. MALİ BORÇLAR 
  

 31 Aralık 
2005

 31 Aralık 
2004

 YTL YTL
Kısa vadeli banka kredileri 33,148,458  31,819,227
Faiz tahakkukları 283,185  271,713
Toplam Mali Borçlar 33,431,643  32,090,940

 
Finansal borçların geri ödeme vadeleri aşağıdaki gibidir: 
 
  31 Aralık 

2005 
 31 Aralık 

2004 
 YTL   YTL
  
0 – 1 yıl içerisinde ödenecekler 33,431,643 32,090,940
1 – 2 yıl içerisinde ödenecekler - -
2 – 3 yıl içerisinde ödenecekler - -
3 – 4 yıl içerisinde ödenecekler - -
4 – 5 yıl içerisinde ödenecekler - -
5 – 6 yıl içerisinde ödenecekler -
 33,431,643 32,090,940

 
Kısa Vadeli Finansal Borçlar 
 
 
 
Vade 

Döviz 
Miktarı               Cinsi Faiz Oranı 

Tahakkuk 
Eden Faiz 

YTL 

 
Anapara 
YTL 

31 Aralık 
2005 YTL 

     
Ocak-Nisan 2006 22,637,000 YTL 14-18% 23,330 22,637,000 22,660,330
Nisan-Ekim 2006 3,900,000 USD 7-8% 74,254 5,233,020 5,307,274
Nisan-Aralık 2006 3,325,000 EUR 6-9% 185,601 5,278,438 5,464,039
  283,185 33,148,458 33,431,643
 
 
 
Vade 

Döviz 
Miktarı               Cinsi Faiz Oranı 

Tahakkuk 
Eden Faiz 

YTL 

 
Anapara 
YTL 

31 Aralık 
2004 YTL 

     
Ocak 2005 23,691,869 YTL 20-23,5% 74,210 23,691,869 23,766,079
Mayıs-Temmuz 2005 3,514,695 USD 6-9% 145,097 4,716,018 4,861,115
Nisan-Aralık 2005 2,184,876 EUR 7,5-9% 52,406 3,411,340 3,463,746
  271,713 31,819,227 32,090,940
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13. DİĞER BORÇLAR VE GELECEK YILLARA AİT GELİRLER 
 

 31 Aralık
2005

 31 Aralık
2004

 YTL YTL
    
Ödenecek vergi ve harçlar 241,233  243,946 
Ödenecek SSK primleri 2,372  858 
Personele borçlar 2,292  1,685 
Alınan depozito ve teminatlar -  11,706 
Gelecek dönemlere ait gelirler 64,113  72,676 
Ortaklara borçlar -  1,183,368 
Diğer borçlar 280,690  10,693 
 590,700  1,524,932 

  
14. VERGİ 
 

31 Aralık
2005

 31 Aralık
2004

 YTL  YTL 
Ödenecek kurumlar vergisi:    
Kurumlar vergisi karşılığı 3,443,943  2,147,184 
Peşin ödenmiş vergi ve fonlar (2,491,702)  (1,462,226) 
 952,241  684,958 
Vergi karşılığı:    
Cari kurumlar vergisi karşılığı 3,443,943   
Ertelenmiş vergi gideri 133,469   
 3,577,412   

 
 Şirket, Türkiye’de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir, Şirket’in cari dönem 
faaliyet sonuçlarına ilişkin tahmini vergi yükümlülükleri için ekli mali tablolarda 
gerekli karşılıklar ayrılmıştır. 
 

Vergiye tabi kurum kazancı üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari 
kazancın tespitinde gider yazılan vergi matrahından indirilemeyen giderlerin eklenmesi 
ve yurtiçinde yerleşik şirketlerden alınan temettüler, vergiye tabi olmayan gelirler ve 
kullanılan yatırım indirimleri düşüldükten sonra kalan matrah üzerinden 
hesaplanmaktadır. 

 
           Geçerli olan Kurumlar Vergisi oranları:  

 
• 2002 ve önceki yıllar: %30’u kurumlar vergisi ve ilave %10 fon payı olmak üzere 

toplam %33 
• 2003 yılı: %30 (%10 oranındaki fon payı kaldırılmıştır,)  
• 2004 yılı: %33 (Resmi Gazete’nin 2 Ocak 2004 tarihli sayısında yayınlanan 5035 

sayılı kanun ile kurumlar vergisi oranı 30% dan %33’e yükseltilmiştir,) 
• 2005 :%30  
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14. VERGİ (devam) 

 
Türkiye’de geçici vergi üçer aylık dönemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk 
ettirilmektedir, Geçici kurumlar vergisi oranı 24 Nisan 2003 tarihinden geçerli olmak üzere 
%25’den % 30’a yükseltilmiştir, Bu oran 2004 yılında ise %33 olarak belirlenmiştir. 
 
2005 yılı kurum kazançlarının geçici vergi dönemleri itibariyle vergilendirilmesi 
aşamasında kurum kazançları üzerinden  % 30 oranında  geçici vergi  hesaplanacaktır. 
 
Zararlar, gelecek yıllarda oluşacak vergilendirilebilir kardan düşülmek üzere,  maksimum 5 
yıl taşınabilir, Ancak oluşan zararlar geriye dönük olarak, önceki yıllarda oluşan karlardan 
düşülemez. 
 
Türkiye’de vergi değerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlaşma prosedürü 
bulunmamaktadır, Şirketler ilgili yılın hesap kapama dönemini takip eden yılın 15 Nisan 
tarihine kadar vergi beyannamelerini hazırlamaktadır, Vergi Dairesi tarafından bu 
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayıtları 5 yıl içerisinde incelenerek 
değiştirilebilirler. 
 
Gelir Vergisi Stopajı: 
 
Kurumlar vergisine ek olarak, tam mükellef kurumlara ve yabancı şirketlerin 
Türkiye’deki şubelerine dağıtılanlar hariç olmak üzere dağıtılan kar payları üzerinden 
ayrıca gelir vergisi stopajı  hesaplanması gerekmektedir, Gelir vergisi stopajı 24 Nisan 
2003 tarihinden itibaren  %10 olarak ilan edilmiştir, Dağıtılmayıp sermayeye ilave edilen 
kar payları gelir vergisi stopajına tabi değildir, 2002 ve öncesinde kurumlar vergisinden 
istisna edilen bazı kazançlar üzerinden dağıtıma bağlı olmaksızın yapılan istisna kazanç 
stopajı genel olarak kaldırılmıştır, Ancak, 24 Nisan 2003 tarihinden önce alınmış yatırım 
teşvik belgelerine istinaden yararlanılan yatırım indirimi tutarı üzerinden hala %19,8 
vergi tevkifatı yapılması gerekmektedir, Şirket, karı yatırım indirimi istisnası tutarına 
ulaşıncaya dek, bu indirimden yararlanılabilir, Şirketin kar etmemesi ya da zararda olması 
durumunda bu indirim hakkı sonraki yıllarda elde edilecek karlar üzerinden hesaplanacak 
vergiden düşülmek üzere sonraki yıllara taşınabilir, Bu durumda sonraki yıla taşınan 
yatırım indirimi tutarı önceki yılın TEFE artış oranında artırılır. 

 
Ertelenmiş Vergi: 
 
Şirket’in kanuni mali tabloları ile UFRS’ye uygun olarak hazırlanan mali tabloları  
arasındaki zamanlama farklılığından kaynaklanan ertelenmiş vergi aktifi ve pasifi 
doğmaktadır. 

 
Geçici zamanlama farklılıkları, muhasebe ve vergi amacıyla gelir ve giderlerin farklı 
yıllarda kaydedilmesinden dolayı oluşmaktadır, Bu farklar UFRS gereğince yapılan leasing 
düzeltmeleri, yararlanılacak yatırım indirimi ve kıdem tazminatı karşılığı hesaplamaları ile 
diğer düzeltmelerin yaratmış olduğu zamanlama farklarından kaynaklanmaktadır. 
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14. VERGİ (devam) 

 
Ertelenmiş Vergi: (devam) 
 
Ertelenmiş vergi pasifi tüm vergilendirilebilir zamanlama farkları için hesaplanmaktadır, 
Ertelenmiş vergi aktifi ancak vergilendirilebilir kardan düşülebilir geçici zamanlama 
farklarının bulunması durumunda hesaplanmaktadır, Gerçekleşmesi muhtemel olmayan 
ertelenmiş vergi aktifi için karşılık ayrılmaktadır. 

 
31 Aralık 

2005 
 31 Aralık 

2004
 YTL  YTL
Ertelenmiş vergiye baz teşkil eden zamanlama 
farklılıkları: 

  

Maddi duran varlıkların değerlenmesi 2,627,739  3,594,005 
Kıdem tazminatı karşılığı (72,273)  (73,062) 
Diğer (942,095)  (2,299,360)
 1,613,371  1,221,583
Ertelenmiş vergi (aktifleri)/ pasifleri:   
Maddi duran varlıkların değerlenmesi 788,322  1,078,202 
Kıdem tazminatı karşılığı (21,682)  (21,919) 
Diğer (282,629)  (689,809)
 484,011  366,474
Ertelenmiş vergi (aktifi) / pasifi hareketleri:   
1 Ocak, açılış bakiyesi 366,474  
Parasal kazanç (15,932)  
Ertelenmiş vergi gideri / (geliri) 133,469  
31 Aralık, kapanış bakiyesi 484,011  

 
31 Aralık 

2005 
YTL 

Vergi karşılığının mutabakatı:  
  
Vergi ve parasal kayıp öncesi kar  12,679,426 
Parasal kayıp (1,163,829) 
Parasal kayıp sonrası ve vergi öncesi kar 11,515,597 
  
Etkin vergi oranı 30% 
  
Hesaplanan vergi 3,454,679 
  
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi 182,693 
Vergiden muaf parasal kazançların / (kayıpların) 

vergi etkisi (59,960) 
  
Vergi  3,577,412 
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15.        KIDEM TAZMİNATI KARŞILIĞI  
 

Türkiye’de mevcut kanunlar çerçevesinde, Şirket bir yıllık hizmet süresini dolduran ve 
herhangi bir geçerli nedene bağlı olmaksızın işine son verilen, askerlik hizmeti için göreve 
çağrılan, vefat eden, erkekler için 25 kadınlar için 20 yıllık hizmet süresini dolduran yada 
emeklilik yaşına gelmiş (kadınlarda 58, erkeklerde 60 yaş) personeline kıdem tazminatı 
ödemesi yapmak zorundadır. 

 
 Kıdem tazminatı ödemeleri, her hizmet yılı için 30 günlük brüt maaş üzerinden 

hesaplanmaktadır, İlgili bilanço tarihi itibariyle ödenecek kıdem tazminatı, 2005 senesi aylık 
1,648.9 YTL tavanına tabidir (2004: 1,574.74 YTL). 

 
Yeniden düzenlenmiş UMS 19 ilk kez 1999 yılında uygulanmaya başlanmıştır, Temel 
uygulama prensiplerini değiştirmemekle birlikte, yeniden düzenlenmiş standart 
yükümlülüğün gelecek dönemlere ait olduğunu dikkate alarak, yükümlülüğün 
muhasebeleştirilmesini daha açık hale getirmiştir:  

 
• Netinin reel iskonto oranını vereceği tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir 

iskonto oranı belirlenmelidir, Hesaplanan reel iskonto oranı gelecekte ödenecek kıdem 
tazminatı ödemelerinin bilanço tarihi itibariyle bugünkü değerlerinin hesaplanmasında 
kullanılmalıdır. 
 

• İsteğe bağlı işten ayrılmalar neticesinde ödenmeyip, Şirket’e kalacak olan kıdem 
tazminatı tutarlarının tahmini oranı da dikkate alınmalıdır. 

 
 Şirket’in elemanlarının gelecekteki emekliliğinden kaynaklanan tahmini yükümlülüğüne 

ilişkin karşılık,  bugünkü değerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli mali tablolara 
yansıtılmıştır. 

 
 Yukarıdaki tarihler itibariyle kıdem tazminatı yükümlülükleri, yıllık %6,175 enflasyon ve 

%12 iskonto oranı tahmin edilerek hesaplanan yıllık %5,49 reel iskonto oranı kullanılarak 
belirlenmiştir.(31 Aralık 2004 tarihi itibariyle kıdem tazminatı yükümlülükleri yıllık %10 
enflasyon ve %16 iskonto oranı tahmin edilerek hesaplanan yıllık %6 reel iskonto oranı 
kullanılarak belirlenmiştir.) 

 
 31 Aralık 2005

YTL
 
1 Ocak itibariyle karşılık 73,062
Dönem gideri 38,423
Ödenen kıdem tazminatı (36,036)
Parasal kayıp kazanç (3,176)
31 Aralık itibariyle karşılık 72,273

 



DESTEK FİNANS FAKTORİNG A.Ş.  
VE BAĞLI ORTAKLIKLARI 
   
31  ARALIK 2005 TARİHİ İTİBARİYLE KONSOLİDE  
MALİ TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR 

 
 

30

 
16. SERMAYE VE YASAL YEDEKLER 
 
 31 Aralık 2005 ve 31 Aralık 2004 itibariyle sermaye yapısı aşağıdaki gibidir: 
 

 
 
Ortaklar (%)

31 Aralık
2005
YTL 

 
 

(%) 

 31 Aralık
2004
YTL 

    
Altunç Kumova 99.99 4,199,996 99.99  4,199,996
Diğer 0.01 4 0.01  4
    
Nominal sermaye  4,200,000   4,200,000
    
Enflasyon düzeltmesi  5,379,403   4,507,901
    
Yeniden düzenlenmiş sermaye  9,579,403   8,707,991

          
Yasal yedekler Türk Ticaret Kanunu’na göre ayrılan birinci ve ikinci tertip yasal 
yedeklerden oluşmaktadır, Birinci tertip yasal yedekler, tüm yedekler tarihi ödenmiş 
sermayenin %20’sine erişene kadar, geçmiş dönem ticari karından yıllık %5 oranında 
ayrılır,  İkinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettülerden sonra, tüm 
nakdi temettü dağıtımları üzerinden yıllık %10 oranında ayrılır. 

 
17. GENEL YÖNETİM GİDERLERİ 
 

  2005 
YTL 

  
Personel giderleri (1,074,708) 
Ofis giderleri (173,921) 
Amortisman ve itfa  giderleri (381,776) 
Kira gideri (50,808) 
Ulaşım giderleri (70,338) 
Bakım ve onarım giderleri (16,175) 
Seyahat giderleri (162,767) 
Reklam ve ilan gideri (8,641) 
Sigorta gideri (34,702) 
Vergi, resim ve harç giderleri (126,764) 
Danışmanlık giderleri (64,613) 
Banka giderleri (88,235) 
Kanunen kabul edilmeyen giderler (615,830) 
Pazarlama giderleri (38,943) 
Diğer giderler (22,851) 
 (2,931,072) 
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18. FİNANSMAN GİDERLERİ (NET) 
 

  2005 
YTL 

Faiz gelirleri 22,409 
Kambiyo karları 607,625 
Borçlanma maliyetleri (-) (4,190,049) 
 (3,560,015) 

 
19. DİĞER GELİR / (GİDERLER) (NET) 
  

  
 2005 
YTL 

Binalar ve Yatırım amaçlı gayrimenkuller 
üzerindeki değer düşüklüğünün iptali 

 
1,234,491 

Karşılık giderleri (-) (320,104) 
Menkul kıymet satış zararı (1,313,232) 
Komisyon giderleri (66,739) 
Diğer giderler (52,043) 
Diğer gelirler 431,569 
 (86,058) 

 
 
20. YABANCI PARA POZİSYONU  
 

 
 

 
USD 

 
EURO 

Toplam 
YTL 

31 Aralık 2005  
Kasa ve bankalar 134,765 6 180,837 
Faktoring alacakları 533,705 120,269 907,053 
Diğer ticari borçlar 1,117,600 - 1,499,596 
Mali borçlar (3,900,000) (3,325,000) (10,511,458) 
  (7,923,972) 
31 Aralık 2004   
Kasa ve bankalar 104 3,867 6,279 
Faktoring alacakları 127,049 643,486 1,192,009 
Diğer ticari borçlar 58,800 - 78,898 
Mali borçlar (3,514,695) (2,184,876)    (8,184,508) 
  (6,907,322) 
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21. TAAHÜTLER VE ŞARTA BAĞLI YÜKÜMLÜLÜKLER 

 
 31 Aralık 

2005
YTL

31 Aralık
2004
YTL

Verilen ipotekler (not 10) 1,878,520 1,403,096
 
22. RİSK YÖNETİMİ 
 
 Tahsilat riski 

 
Grup’un tahsilat riski esas olarak faktoring alacaklarından doğabilmektedir. Ticari 
alacaklar, Şirket yönetimince geçmiş tecrübeler ve cari ekonomik durum gözönüne 
alınarak değerlendirilmekte ve uygun oranda şüpheli alacak karşılığı ayrıldıktan sonra 
bilançoda net olarak gösterilmektedir.  

 
  Fiyat riski  
 
 Grup, faaliyet konusu nedeniyle yabancı para birimlerinin Türk Lirası karşısındaki 

değerlerinin değişimlerine bağlı olarak kur dalgalanmalarına maruz kalmaktadır. 
Kullanılan kredilere ilişkin faiz oranlarının bir bölümü piyasada oluşan faiz oranlarına 
paralel olarak değişmektedir.  

  
 Likidite riski  
 

Grup genellikle kısa vadeli finansal araçlarını nakite çevirerek; örneğin alacaklarını 
tahsil ederek, kendisine fon yaratmaktadır. Bu araçlardan elde edilen tutarlar gerçeğe 
uygun değerleri ile kayıtlarda yer almaktadır.  
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22. RİSK YÖNETİMİ (devam) 
 
            Aşağıdaki tablo 31 Aralık 2005  tarihi itibariyle aktif ve pasiflerin tahmini  vade 

analizini göstermektedir. 

 

 
3 aya kadar

YTL

3 - 12 ay 
arası
YTL

 
 

1 yıl üzeri 
YTL  

Vadesiz
YTL

Toplam
            YTL

AKTİFLER   
Nakit ve Nakit Benzeri 
Değerler - - -  301,640 301,640
Faktoring Alacakları 59,049,342 - -  - 59,049,342
Diğer Alacaklar  ve Dönen 
Varlıklar 68,472 - -  1,499,596 1,568,068
Satılmaya Hazır Menkul 
Kıymetler - - -  37,746 37,746
Yatırım Amaçlı 
Gayrimenkuller - - -  3,019,050 3,019,050
Maddi Duran Varlıklar (net) - - -  3,808,972 3,808,972
Maddi Olmayan Duran 
Varlıklar(net) - - -  7,672 7,672
   Toplam 59,117,814 - -  8,674,676 67,792,490
   
PASİFLER   
Kısa Vadeli Mali Borçlar 18,677,330 14,754,313 -  - 33,431,643
Ticari Borçlar 1,782 - -  - 1,782
Diğer Borçlar ve Gelecek 
Dönemlere Ait Gelirler 590,700 - -  - 590,700
Ödenecek Kurumlar Vergisi 952,241 - -  - 952,241
Ertelenmiş vergi - - -  484,011 484,011
Kıdem Tazminatı Karşılığı - - -  72,273 72,273
Toplam Özkaynaklar - - -  32,259,840 32,259,840
   Toplam 20,222,053 14,754,313 -  32,816,124 67,792,490
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22. RİSK YÖNETİMİ (devam) 
 
            Aşağıdaki tablo 31 Aralık 2005  tarihi itibariyle aktif ve pasiflerin tahmini  vade 

analizini göstermektedir. 
 

 
3 aya kadar

YTL

3 - 12 ay 
arası
YTL

1 yıl üzeri
YTL  

 
 

Vadesiz 
YTL 

Toplam
            YTL

AKTİFLER   
Nakit ve Nakit Benzeri 
Değerler - - -  116,407 116,407
Faktoring Alacakları 53,366,043 - -  - 53,366,043
Diğer Alacaklar  ve Dönen 
Varlıklar 40,259 - -  82,503 122,762
Satılmaya Hazır Menkul 
Kıymetler - - -  37,746 37,746
Yatırım Amaçlı 
Gayrimenkuller - - -  2,806,193 2,806,193
Maddi Duran Varlıklar (net) - - -  2,967,608 2,967,608
Maddi Olmayan Duran 
Varlıklar(net) - - -  16,928 16,928
   Toplam 53,406,302 - -  6,027,396 59,433,687
   
PASİFLER   
Kısa Vadeli Mali Borçlar 23,766,079 8,324,861 -  - 32,090,940
Ticari Borçlar - - -  - -
Diğer Borçlar ve Gelecek 
Dönemlere Ait Gelirler 341,564 - -  1,183,368 1,524,932
Ödenecek Kurumlar Vergisi 684,958 - -  - 684,958
Ertelenmiş Vergi - - -  366,474 366,474
Kıdem Tazminatı Karşılığı - - -  73,062 73,062
Toplam Özkaynaklar - - -  24,693,321 24,693,321
   Toplam 24,792,601 8,324,861 -  26,316,225 59,433,687
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22. RİSK YÖNETİMİ (devam) 
 
            Faiz Riski 
 

Şirket, belirli bir dönemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlanacak aktif ve pasiflerindeki 
zamanlama uyumsuzlukları veya farklılıklarından dolayı faiz riskine maruzdur. Şirket, bu 
riskini risk yönetimi stratejileri uygulayarak aktif ve pasiflerinin faiz değişim tarihlerini 
dengeleyerek yönetmektedir. 

 
 Aşağıdaki tablo Grup’un faiz riskine olan duyarlılığını göstermektedir.            

 

 

 
 
31.12.2005 

3 aya kadar
YTL

3 - 12 ay 
arası
YTL

 
 

1 yıl üzeri 
YTL  

Vadesiz
YTL

Toplam
            YTL

AKTİFLER   
Nakit ve Nakit Benzeri 
Değerler - - -  301,640 301,640
Faktoring Alacakları 59,049,342 - -  - 59,049,342
Diğer Alacaklar  ve Dönen 
Varlıklar 68,472 - -  1,499,596 1,568,068
Satılmaya Hazır Menkul 
Kıymetler - - -  37,746 37,746
Yatırım Amaçlı 
Gayrimenkuller - - -  3,019,050 3,019,050
Maddi Duran Varlıklar (net) - - -  3,808,972 3,808,972
Maddi Olmayan Duran 
Varlıklar(net) - - -  7,672 7,672
   Toplam 59,117,814 - -  8,674,676 67,792,490
   
PASİFLER   
Kısa Vadeli Mali Borçlar 18,677,330 14,754,313 -  - 33,431,643
Ticari Borçlar - - -  1,782 1,782
Diğer Borçlar ve Gelecek 
Dönemlere Ait Gelirler 590,700 - -  - 590,700
Ödenecek Kurumlar Vergisi - - -  952,241 952,241
Ertelenmiş Vergi - - -  484,011 484,011
Kıdem Tazminatı Karşılığı - - -  72,273 72,273
Toplam Özkaynaklar - - -  32,259,840 32,259,840
   Toplam 18,677,330 14,754,313 -  33,770,147 67,792,490
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22. RİSK YÖNETİMİ (devam) 
 
 Faiz Riski (devam) 
 

 
 

 

 
 
31.12.2004 

3 aya kadar
YTL

3 - 12 ay 
arası
YTL

 
 

1 yıl üzeri 
YTL  

Vadesiz
YTL

Toplam
            YTL

AKTİFLER   
Nakit ve Nakit Benzeri 
Değerler - - -  116,407 116,407
Faktoring Alacakları 53,366,043 - -  53,366,043
Diğer Alacaklar  ve Dönen 
Varlıklar 40,259 - -  82,503 122,762
Satılmaya Hazır Menkul 
Kıymetler - - -  37,746 37,746
Yatırım Amaçlı 
Gayrimenkuller - - -  2,806,193 2,806,193
Maddi Duran Varlıklar (net) - - -  2,967,608 2,967,608
Maddi Olmayan Duran 
Varlıklar(net) - - -  16,928 16,928
   Toplam 53,406,302 - -  6,027,385 59,433,687
   
PASİFLER   
Kısa Vadeli Mali Borçlar 23,766,079 8,324,861 -  - 32,090,940
Ticari Borçlar - - -  - -
Diğer Borçlar ve Gelecek 
Dönemlere Ait Gelirler 341,564 - -  1,183,368 1,524,932
Ödenecek Kurumlar Vergisi - - -  684,958 684,958
Ertelenmiş Vergi - - -  366,474 366,474
Kıdem Tazminatı Karşılığı - - -  73,062 73,062
Toplam Özkaynaklar - - -  24,693,321 24,693,321
   Toplam 24,107,643 8,324,861 -  27,001,183 59,433,687
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